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: هلاقم 	 ناونع
سنایراو – نیگنایم 	 زرم 	 رد 	 یراتفر 	 یوگلا 	 رب 	 ینتبم 	 یوفترپ 	 قباطت 	 یسررب

: راشتنا 	 لحم
(1397 :	 لاس )	37	 هرامش ,	 9	 هرود ,	 راداهب 	 قاروا 	 تیریدم 	و	 یلام 	 یسدنهم

24 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
ناریا 	، نارهت 	، تاقیقحت 	 مولع 	 دحاو 	، یملاسادازآ 	 هاگشناد 	، داصتقا 	و	 تیریدم 	 هدکشناد 	، یلام 	 دشرا 	 سانشراک 	-	 مدقم 	 داجسدمحم

ناریا ، جرک ، جرک 	 دحاو ،	 یملاسادازآ 	 هاگشناد 	، تیریدم 	و	 یرادباسح 	 هدکشناد 	، تیریدم 	 هورگ 	 رایداتسا 	-	 یدحوا 	 نودیرف

: هلاقم 	 هصلاخ
تعنص 	 رد 	 نلااعف 	 یاه 	 هغدغد 	 زا 	 یکی 	 هراومه 	1952	 لاس 	 رد 	 زتیوکرام 	 هلاقم 	 راشتنا 	 زا 	 سپ 	 یوفترپ 	 یزاس 	 هنیهب 	 تهج 	 هار 	 نیرتهب 	 نتفای

هدافتسادروم 	 نردم 	 یلام 	 یانب 	 گنس 	 ناونعب 	 سنایراو 	 نیگنایم 	 یروئت 	 ههد 	 نیدنچ 	 هک 	 یلاح 	 رد 	 دوب 	 دهاوخ 	و	 هدوب 	 یراذگ 	 هیامرس 	 تیریدم
ناراذگ 	 هیامرس 	 تیبولطم 	 عبات 	و	 راتفر 	 یفاک 	 هزادنا 	 هب 	 دناوت 	 یمن 	 زتیوکرام 	 درادناتسا 	 لدم 	 هک 	 دهد 	 یم 	 ناشن 	 یبرجتدهاوش 	، تفرگ 	 یمرارق
نبت (	 iii]	 ،2000] نمتتسا و	 	 نرفش [	) ii] یراتفر 	 یوفترپ 	 یروئت 	،[i] یراتفر 	 یلام 	 میهافم 	 یسررب 	، رضاح 	 قیقحت 	 یساسا 	 فده . دهد 	 ناشن
یروئت 	 طسوت 	 ییاراک 	 زرم 	 یور 	 ییاراد 	 صیصخت 	 هسیاقم 	 هب 	 سپس 	و	 هدش 	 هتخادرپ (	 v]،1952] زتیوکرام [	) iv] سنایراو 	 نیگنایم 	 یروئت 	و	 هدش
قیقحت 	و	 هیزجت 	 دروم 	 هک 	 دش 	 حرطم 	 هیضرف 	4	، روکذم 	 فده 	 اب 	 قباطم 	، قیقحت 	 نیا 	 رد 	. دزادرپ 	 یم 	 سنایراو 	 نیگنایم 	 یروئت 	و	 یراتفر 	 یوفترپ

5	 هرود 	 کی 	 یارب 	 اهنآ 	 یاه 	 هداد 	 هک 	 دنشاب 	 یم 	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 رازاب 	 رد 	 هدش 	 هتفریذپ 	 تکرش 	247	 قیقحت 	 یرامآ 	 هنومن 	. دنتفرگ 	 رارق 	 یرامآ
دراوم 	 دصرد 	70	 زا 	 شیب 	 دش 	 صخشم 	 رضاح 	 قیقحت 	 رد 	. تفرگ 	 رارق 	 یرامآ 	 لیلحت 	و	 هیزجت 	 دروم 	 پارتسا 	 توب 	 شور 	 هب (		 96	 ات 	91 	) هلاس
ییاراک 	 رزم 	 رب 	 قبطنم 	 سنایراو - نیگنایم 	 یوفترپ 	 یروئتو 	 یعمجت 	 زادنا 	 مشچ 	 یوگلارب 	 ینتبم 	 یراتفر 	 یوفترپ 	 یروئت 	و	 یراتفر 	 یوفترپ 	 یروئت

. دشاب 	 یم 	 سنایراو 	 نیگنایم
i]]

Behavioral	Finance	[ii]	Behavioral	Portfolio	Theory	(BPT)	[iii]	Shefrin	and	Statman	[iv]	Mean-Variance	Theory	(MVT)
[v]	Markowitz	s

: یدیلک 	 تاملک
هنیهب 	 یوفترپ ,	 سنایراو - نیگنایم 	 یروئت ,	 یراتفر 	 یوفترپ 	 یروئت ,	 درادناتسا 	 یلام ,	 یراتفر 	 یلام
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