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: هلاقم 	 ناونع
شکتفن 	 شورف 	و	 دیرخ 	 یاه 	 تمیق 	 رب 	 نآ 	 لاقتنا 	و	 اه 	 شکتفن 	 لمح 	 هیارک 	 خرن 	 صخاش 	 ناسون 	 یسررب

: راشتنا 	 لحم
(1397 :	 لاس )	2	 هرامش ,	 15	 هرود ,	 لقن 	و	 لمح 	 همانشهوژپ

11 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: هدنسیون
ناریا 	، رهشمرخ 	، رهشمرخ 	 ییایرد 	 نونف 	و	 مولع 	 هاگشناد 	، داصتقا 	 هدکشناد 	، رایداتسا 	-	 ینامرکروپ 	 یرسک

: هلاقم 	 هصلاخ
یم 	 اه 	 یتشک 	 شورف 	و	 دیرخ 	 رازاب 	 صخاش 	 هب 	 تاناسون 	 نیا 	 لاقتنا 	و	 لمح 	 هیارک 	 خرن 	 صخاش 	 تاناسون 	 نیب 	 هطبار 	 یسررب 	 هب 	 شهوژپ 	 نیا

رایسب 	 یتشک 	 یرادهگن 	 هنیزه 	 هک 	 ییاجنآ 	 زا 	 اما ؛	 دنوش 	 یم 	 شورف 	و	 دیرخ 	 یا 	 هیامرس 	 یلااک 	 ناونع 	 هب 	، مود 	 تسد 	 ای 	 زاسون 	 یاه 	 یتشک 	. دزادرپ
درکلمع 	 هوحن 	 زا 	 یحیحص 	 کرد 	 دیاب 	 رازاب 	 لماوع 	، نیاربانب 	. تسا 	 یتشک 	 تمیق 	 رد 	 راذگریثات 	 لماع 	 نیرتمهم 	، لمح 	 هیارک 	 یراج 	 خرن 	، تسلااب
یریذپ 	 ناسون 	 لدم 	 زا 	 هلاقم 	 نیا 	 رد 	، عوضوم 	 نیا 	 هب 	 نتخادرپ 	 تهج 	. دنشاب 	 هتشاد 	 یتشک 	 تمیق 	 رب 	 نآ 	 یثات و	 	 لمح 	 هیارک 	 خرن 	 تاناسون

یم 	 هدافتسا 	، تسا 	 لمح 	 هیارک 	 رازاب 	 نینچمه 	و	 اه 	 یتشک 	 تمیق 	 رازاب 	 لماش 	 هک 	 یتشک 	 یاهرازاب 	 نایم 	 رد 	 ناسون 	 شیازفا 	 لماوع 	 فشک 	 یارب 	GARCH
هب 	 یارب 	 یرت 	 قیقد 	 دروآرب 	، دریگ 	 یم 	 رظن 	 رد 	t-student	 ار 	 للاخا 	 تلامج 	 عیزوت 	 هک 	BEKK	GARCH	 لدم 	 نایز 	 عباوت 	 یبایزرا 	 ساسارب 	. دوش

صوصخ 	 رد 	 هک 	 دهد 	 یم 	 ناشن 	 جیاتن 	. تسا 	 هدش 	 هیارا 	 اه 	 یتشک 	 تمیق 	 رازاب 	و	 لمح 	 هیارک 	 رازاب 	 نایم 	 رد 	 تاناسون 	 لاقتنا 	 لماع 	 ندروآ 	 تسد
تروص 	 شورف 	و	 دیرخ 	 یاه 	 تمیق 	 صخاش 	 هب 	 لمح 	 هیارک 	 خرن 	 تاناسون 	 زا 	Suezmax	و 	VLCC	 یاه 	 یتشک 	 رازاب 	 همه 	 رد 	 تاناسون 	 لاقتنا
اهرازاب 	 همه 	 رد 	 تاناسون 	 لاقتنا 	 هفرط 	 ود 	 رثا 	. تسا 	 توافتم 	 فلتخم 	 یاه 	 یتشک 	 عاونا 	 نایم 	 رد 	 تاناسون 	 لاقتنا 	 راک و	 	 زاس 	 اما ؛	 دریگ 	 یم
هباشم 	 رازاب 	 کی 	 رد 	 ینونک 	 سنایراو 	 رب 	، تاناسون 	 لاقتنا 	 نتفرگ 	 رظن 	 رد 	 نودب 	 دناوت 	 یم 	 یریخات 	 سنایراو 	 هک 	 دهد 	 یم 	 ناشن 	 هک 	 هدش 	 هدهاشم

نیا 	 یاه 	 هتفای 	. تسا 	 هدش 	 هیارا 	، ناش 	 هلومحم 	 صیصخت 	 یزاس 	 هنیهب 	 تهج 	 ناراذگ 	 هیامرس 	 ییامنهار 	 یارب 	 هداس 	 تبسن 	 کی 	. دراذگب 	 ریثات
. دنک 	 هیارا 	 اهرازاب 	 نیا 	 رد 	 یراذگ 	 هیامرس 	 یارب 	 یحیحص 	 کرد 	 دناوت 	 یم 	، هلاقم

: یدیلک 	 تاملک
ناسون 	 لاقتنا 	، یتشک 	 تمیق 	، لمح 	 هیارک 	 خرن 	، یتمیق 	 ناسون

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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