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: هلاقم 	 ناونع
تیریدم 	 یارب 	 ییاه 	 تللاد :	 کیپوک 	 نومزآ 	و	 ییامزآ 	 سپ 	 بوچراچ 	 رد (	 VaR 	) رازاب 	 کسیر 	 شجنس 	 یاه 	 شور 	 ریاس 	 اب 	EVT	 درکیور 	 هسیاقم

یلام 	 یاهداهن 	 رازاب 	 کسیر

: راشتنا 	 لحم
(1396 :	 لاس )	70	 هرامش ,	 22	 هرود ,	 ناریا 	 یداصتقا 	 یاه 	 شهوژپ 	 همانلصف

34 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
ییابطابط 	 هملاع 	 هاگشناد 	 داصتقا 	 هدکشناد 	، یداصتقا 	 مولع 	 رایداتسا 	-	 ولبلاط 	 اضر

ییابطابط 	 هملاع 	 هاگشناد 	 داصتقا 	 هدکشناد 	، یداصتقا 	 مولع 	، دشرا 	 سانشراک 	-	 یدواد 	 یدهم 	 دمحم

: هلاقم 	 هصلاخ
طیارش 	) ردان 	 عیاقو 	 یارب 	 یرت 	 قیقد 	 وحن 	 هب 	 ار 	 رازاب 	 کسیر 	،(EVT 	) نیرف 	 رادقم 	 هیرظن 	 یریگراک 	 هب 	 اب 	 نارگشهوژپ 	، ریخا 	 یاه 	 لاس 	 یط

یم 	 نانیمطا 	 فلتخم 	 حوطس 	 رد 	 رازاب 	 کسیر 	 یریگ 	 هزادنا 	 فلتخم 	 یاه 	 شور 	 یسررب 	 هب 	، هلاقم 	 نیا 	، اتسار 	 نیا 	 رد 	. دنا 	 هدرک 	 هبساحم (	 ینارحب
یرس 	 دنمزاین 	، هیرظن 	 ضورف 	 ساسارب 	EVT	 شور 	، اه 	 ییاراد 	 شزرا 	 رب 	 یلام 	 یاه 	 نارحب 	 تارثا 	 یریگ 	 هزادنا 	 یارب 	 هکنیا 	 هب 	 هجوت 	 اب 	. دزادرپ
نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 مود 	 رازاب 	و	 لوا 	 رازاب 	، تعنص 	، لک 	 صخاش 	4	 زا 	 هلاقم 	 نیا 	 رد 	، ور 	 نیا 	 زا 	، تسا 	 یرایسب 	 تادهاشم 	 اب 	 ینامز 	 یاه
نامه 	 ای 	 کیرتماراپ 	 همین 	 درکیور 	، فلتخم 	 یاه 	 شور 	 نیب 	 زا 	 هک 	 تسا 	 نآ 	 زا 	 یکاح 	 شهوژپ 	 نیا 	 رد 	 ییامزآ 	 سپ 	 جیاتن 	. تسا 	 هدش 	 هدافتسا

رد (	 Historical	 Simulation 	) کیرتماراپان و	 (	 GARCH	 ،	 MA	 ،EWMA 	) کیرتماراپ 	 یاهدرکیور 	 اب 	 هسیاقم 	 رد 	EVT	 درکیور
یلاح 	 رد 	 نیا 	. دهد 	 یم 	 ناشن 	 ار 	 یلوبق 	 لباق 	 جیاتن 	 لااب 	 نانیمطا 	 حوطس 	 رد 	HS	 شور 	 نینچمه 	. دنراد 	 یرتلااب 	 ییآراک 	، رتلااب 	 نانیمطا 	 حوطس

و 	0/90	 نانیمطا 	 حوطس 	 رد 	 کسیر 	 ضرعم 	 رد 	 شزرا 	 هبساحم 	 رد (	 GARCH	 ،	 MA	 ،EWMA 	) کیرتماراپ 	 یاه 	 شور 	 هک 	 تسا
رد 	. تسا 	 رتشیب 	 رایسب 	 اهوگلا 	 ریاس 	 هب 	 تبسن 	EWMA	و	GARCH	 یاهوگلا 	 ییایوپ 	 نینچمه 	. دننک 	 یم 	 هیارا 	 ار 	 یرت 	 نانیمطا 	 لباق 	 جیاتن 	0/95
. دش 	 هتخاس 	AWHS	و 	GARCH-EVT	 ،	 EWMA-EVT	 یوگلا 	3	، فلتخم 	 یاهوگلا 	 بیکرت 	 اب 	، دعب 	 شخب
	و هیارا 	 فلتخم 	 یاهوگلا 	 نیب 	 رد 	 ار 	 جیاتن 	 نیرتهب 	EWMA-EVT	و	AWHS	 یوگلا 	 ود 	 هک 	 دش 	 صخشم 	، هدش 	 دای 	 یوگلا 	3	 ییامزآ 	 سپ 	 زا 	 سپ
رد 	 اهنت 	GARCH-EVT	 یوگلا 	، لاح 	 نیا 	 اب 	. دنا 	 هدرک 	 هیارا 	 کسیر 	 ضرعم 	 رد 	 شزرا 	 نیمخت 	 رد 	 ار 	 یلوبق 	 لباق 	 تیافک 	 نانیمطا 	 حوطس 	 مامت 	 رد

. دهد 	 یم 	 ناشن 	 ار 	 یلوبق 	 لباق 	 جیاتن 	0/999	 نانیمطا 	 حطس

: یدیلک 	 تاملک
(EVT 	) نیرف 	 رادقم 	 هیرظن 	، کیرتماراپان 	 نیمخت 	، کیرتماراپ 	 نیمخت 	، رازاب 	 کسیر 	، کسیر 	 ضرعم 	 رد 	 شزرا

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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