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: هلاقم 	 ناونع
یراذگ 	 هیامرس 	 راتفر 	 رب 	 یگدنیامن 	 یاه 	 هنیزه 	 ریثات

: راشتنا 	 لحم
(1395 :	 لاس )	32	 هرامش ,	 8	 هرود ,	 یسرباسح 	و	 یلام 	 یرادباسح 	 یاه 	 شهوژپ

25 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
ناریا ، زیربت 	، یملاسادازآ 	 هاگشناد ،	 زیربتدحاو ، یرادباسح 	 هورگرایشناد 	-	 هداز 	 نسح 	 ناردارب 	 لوسر

ناریا ، زیربت ، یملاسادازآ 	 هاگشناد ، زیربتدحاو ،	 یرادباسح 	 هورگ 	، یرادباسح 	 یرتکد 	 یوجشناد 	-	 هاقناخ 	 هداز 	 یقت 	 دیحو

: هلاقم 	 هصلاخ
ییاهدمایپ 	 تسا 	 نکمم 	 هک 	 دشاب 	 یم 	 نارادماهس 	و	 ناریدم 	 نیب 	 عفانم 	 داضت 	 زا 	 یشان 	 یگدنیامن 	 یاه 	 هنیزه 	 هک 	 دنک 	 یم 	 نایب 	 یگدنیامن 	 یروئت

اب 	 یتوافتم 	 یراذگ 	 هیامرس 	 راتفر 	 ناریدم 	 هک 	 دور 	 یم 	 لامتحا 	، نیاربانب 	. دشاب 	 هتشاد 	 یپ 	 رد 	 ار 	 بولطم 	 یراذگ 	 هیامرس 	 راتفر 	 زا 	 فارحنا 	 دننام
ات 	 دراد 	 یعس 	 یراذگ 	 هیامرس 	 راتفر 	 رب 	 یگدنیامن 	 یاه 	 هنیزه 	 ریثات 	 یسررب 	 اب 	 رضاح 	 هلاقم 	 ور 	 نیا 	 زا 	. دنشاب 	 هتشاد 	 یگدنیامن 	 یاه 	 هنیزه 	 دوجو

باختنا 	 یفذح 	 یریگ 	 هنومن 	 شور 	 اب 	 تکرش 	۱۱۰	 دادعت 	، بیترت 	 نیدب 	. دهد 	 رارق 	 یسررب 	 دروم 	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 ار 	 ور 	 شیپ 	 شلاچ
نیمخت 	 یارب 	و	 دازآ 	 دقن 	 یاه 	 نایرج 	 اب 	 دشر 	 یاه 	 تصرف 	 لماعت 	و	 ییاراک 	 یاه 	 تبسن 	 زا 	 یگدنیامن 	 یاه 	 هنیزه 	 یریگ 	 هزادنا 	 تهج 	. دیدرگ

هداد 	 یوگلا 	 زا 	. تسا 	 هدش 	 هدافتسا (	 ۲۰۰۹ 	) ناراکمه 	و	 لدیب 	 لدم 	 زا (	 دح 	 زا 	 رتمک 	و	 دح 	 زا 	 رتشیب 	 یراذگ 	 هیامرس 	) یراذگ 	 هیامرس 	 راتفر 	 نازیم
راتفر 	 زا 	 فارحنا 	 بجوم 	 یگدنیامن 	 یاه 	 هنیزه 	 هک 	 دهد 	 یم 	 ناشن 	 شهوژپ 	 جیاتن 	. دش 	 هدافتسا 	 شهوژپ 	 یاه 	 هیضرف 	 نومزآ 	 یارب 	 یبیکرت 	 یاه

زا 	 رتمک 	و	 دح 	 زا 	 رتشیب 	 یراذگ 	 هیامرس 	 هب 	 طوبرم 	 تلاکشم 	 یگدنیامن 	 یاه 	 هنیزه 	 شیازفا 	 اب 	 بیترت 	 نیدب 	. دنوش 	 یم 	 بولطم 	 یراذگ 	 هیامرس
یاه 	 هنیزه 	 ریثات 	 تدش 	 هک 	 داد 	 ناشن 	 جیاتن 	، نینچمه 	. دریگ 	 یم 	 رارق 	 ریثات 	 تحت 	 تکرش 	 یراذگ 	 هیامرس 	 تامیمصت 	و	 دوش 	 یم 	 دیدشت 	 دح

		 . دشاب 	 یم 	 راذگ 	 هیامرس 	 مک 	 یاه 	 تکرش 	 زا 	 توافتم 	 راذگ 	 هیامرس 	 شیب 	 یاه 	 تکرش 	 رد 	 یراذگ 	 هیامرس 	 راتفر 	 رب 	 یگدنیامن
Agency	theory	suggests	that	agency	costs	are	resulting	from	conflicts	of	interest	between	managers	and	shareholders
that	might	cause	consequences	such	deviations	from	the	optimal	investment	behavior.	Thus,	it	is	likely	that	managers
have	 different	 investment	 behavior	 where	 the	 agency	 costs	 exist.	 Hence	 the	 present	 study	 examines	 the	 impact	 of
agency	costs	on	investment	behavior	in	Tehran	Stock	Exchange.	Thus,	sampling	deletion,	numbers	of	۱۱۰	companies
was	chosen.	We	use	efficiency	ratios	for	measuring	agency	costs	and	to	estimate	the	investment	behavior	(over	and
under	 investment)	 the	 Biddle	 et	 al	 (۲۰۰۹)	 model	 have	 been	 used.	 The	 panel	 data	 model	 was	 used	 to	 test	 the
hypothesis.	 The	 results	 show	 that	 agency	 costs	 are	 causing	 deviations	 from	 optimal	 investment	 behavior.	 Thereby
increasing	agency	costs,	related	problems	with	over	and	under	investment	will	intensify	and	investment	decisions	will
affect	companies.	Also,	the	results	showed	that	the	impact	of	agency	costs	on	the	investment	behavior	 in	over	and
under	 investment	firms	 is	different.	 	 	Keywords:	Agency	Costs,	 Investment	Behavior,	Agency	Problems,	Information
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